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Informacje ogolne - przedmiot obrotu A\ ¥ TGE

¢+ Przedmiotem obrotu na Zorganizowanej Platformie Obrotu (,OTF”) prowadzonej przez Towarowg Gietde
Energii S.A. mogg by¢:
a) Kontrakty terminowe, ktorych instrumentem bazowym jest prawo majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla
energii wyprodukowanej w odnawialnych zrdédtach energii, bedace instrumentami finansowymi oraz

b) Kontrakty terminowe, ktorych instrumentem bazowym jest energia elektryczna lub gaz z dostawg fizyczna,
nie bedace instrumentem finansowym, stanowigce przedmiot obrotu hurtowego.

¢ Instrumenty terminowe, ktérych instrumentem bazowym jest prawo majatkowe beda notowane
w ramach Rynku Terminowego Praw Majatkowych - RTPM.

¢ Instrumenty terminowe, ktdrych instrumentem bazowym jest energia elektryczna bedg notowane w
ramach Rynku Terminowego Produktéw z dostawg energii elektrycznej — RTPE.

¢+ Instrumenty terminowe, ktérych instrumentem bazowym jest gaz bedg notowane w ramach Rynku
Terminowego Produktéow z dostawg gazu - RTPG.

¢ Podmiotem odpowiedzialnym za dokonywanie rozliczen i rozrachunku transakcji gietdowych na OTF jest
Izba Rozliczeniowa.




Informacje ogolne - przedmiot obrotu @/TGE

¢+ Przedmiotem obrotu na RTPM sg instrumenty finansowe podlegajace zapisom Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (MIFID II).

¢+ Przedmiotem obrotu na RTPE lub RTPG sg produkty energetyczne sprzedawane w obrocie hurtowym
rozumieniu Art. 2 ust. 1 pkt 43) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014,
przez co sq wytgczone z rezimu MIFID II - Remit-carve-out.

OTF

Instrumenty

finansowe Remit-care-out

RTPM RTPE RTPG




Informacje ogdélne - zmiana zasad obrotu

& TGE

Rynek Terminowy Towarowy
okreslony zasadami obrotu RTG

RTTG

RTTE

Rynek Terminowy okreslony
zasadami obrotu OTF

RTPM




Definicje

Definicje poje¢ wykorzystywanych
w ramach notowan prowadzonych na OTF




Definicje W\ TGE

¢+ Czlonek OTF - podmiot posiadajacy status Cztonka OTF przez zawarcie z Gietdg umowy. Umowe mozna zawszed
przez ztozenie wniosku o cztonkostwo na OTF;

¢ Handel algorytmiczny - to nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych przy pomocy algorytmu
komputerowego automatycznie ustalajgcego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentoéw,
w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene lub liczbe instrumentéw bedacych przedmiotem
zlecenia lub sposdb zarzadzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cztowieka lub przy
ograniczonym udziale cziowieka w rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z zastrzezeniem ze nie stanowi
handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych systemoéow wykorzystywanych wytacznie w celu
przekierowywania zlecen pomiedzy systemami obrotu instrumentami finansowymi, przetwarzania zlecen
nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek parametrow transakcji, potwierdzania zlecen lub przetwarzania
potransakcyjnego zawartych transakcji;

¢ Izba Rozliczeniowa - Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzacq izbe
rozliczeniowg i rozrachunkowg, ktora petni rdwnoczesnie funkcje gietdowej izby rozrachunkowej;

¢ Platforma, OTF - to Zorganizowang Platforme Obrotu, o ktoérej mowa w art. 3 lit. 10b) ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, prowadzong przez Towarowg Gietde Energii S.A.

¢ Produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego - to produkt, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 roku;

¢+ Regulamin OTF - Regulamin obrotu Zorganizowanej Platform Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A.
¢ RTPE - Rynek Terminowy Produktéw z dostawg energii elektrycznej;

¢ RTPG - Rynek Terminowy Produktéw z dostawa gazu;




Definicje W\ TGE

¢ RTPM - Rynek Terminowy Praw Majatkowych dla instrumentéw finansowych, ktérych instrumentem bazowym sg
prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw Pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych
zrodtach energii prowadzony na OTF przez Gietde;

¢ Rynek Towarowy, Rynek Towaréw Gietdowych - to rynek towardw gietdowych zdefiniowanych zgodnie z Art. 2
pkt 2) ustawy o gietdach towarowych prowadzony przez TGE zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A.;

¢ Short-code - kod umozliwiajacy mapowanie zlecenn Cztonkom OTF nadawany zgodnie ze Szczegdtowymi warunkami
dostepu do systemu;

¢ Warunki obrotu - Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku Terminowym.




Instrumenty
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Instrumenty - RTPM A\ ¢ TGE

¢+ Przedmiotem notowan na RTPM sg kontrakty terminowe na Prawa Majatkowe do $wiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach energii.

¢+ W notowaniach jednoczenie bedg znajdowaty sie 4 serie instrumentu F-OZE.

¢ Standard instrumentu w tabeli ponizej

Instrument bazowy Prawa Majatkowe, ktdrego kurs jest okreslony na Rynku Praw
Majatkowych

Nominat 1 GWh = 1 000 000 Praw Majatkowych

Minimalna wielkos$¢ 1 kontrakt

wolumenu

Maksymalna wielkos$¢ 100 kontraktow

wolumenu

Kurs instrumentu Wyrazony jako PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza.

Wartos¢ kontraktu nominat instrumentu pomnozony przez kurs okreslony w dniu
zawarcia umowy

Sposob rozliczenia zmiana stanu posiadania Praw Majatkowych na koncie ewidencyjnym
w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia w terminie wykonania kontraktu
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Instrumenty - RTPE A\ ¢ TGE

¢+ Przedmiotem notowan na RTPE sg kontrakty terminowe, ktérych cena zalezy bezposrednio od ceny
energii elektrycznej stanowigcych przedmiot obrotu hurtowego.

¢+ Instrumenty zostaly podzielone ze wzgledu na wykonanie na instrumenty typu: BASE, PEAKS5,
OFFPEAK.

¢+ W ramach typdéw instrumenty zostaty podzielone ze wzgledu na okres wykonania na instrumenty:
tygodniowe, miesieczne, kwartalne i roczne.

¢+ W ramach kazdego z typéw jednoczesnie notowaniach jest:

6 serii instrumentéw tygodniowych - BASE_W; PEAK5_W; OFFPEAK_W,

9 serii instrumentéw miesiecznych - BASE_M; PEAK5_M; OFFPEAK_M,

6 serii instrumentow kwartalnych - BASE_Q; PEAK5_Q; OFFPEAK_Q,

6 serii instrumentow aukcyjnych kwartalnych - BASE-A_Q; PEAK5-A_Q; OFFPEAK-A_Q,
3 serie instrumentow rocznych - BASE_Y; PEAK5_Y; OFFPEAK_Y,

3 serie instrumentéw aukcyjnych rocznych - BASE-A_Y; PEAK5-A_Y; OFFPEAK-A_Y.
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Instrumenty - RTPE & TGE

¢+ Standard instrumentu w tabeli ponizej

BASE PEAKS OFFPEAK

Termin wykonania Termin wykonania wytacznie w dni Termin wykonania w godzinach

w godzinach robocze w godzinach od 0:00 do 7:00 i od 22:00 do 24:00
od 0:00 do 24:00 od 07:00 do 22:00 w dni robocze oraz od 0:00 do 24:00

Instrument bazowy

Nominat

Minimalna wielkos¢
wolumenu

Maksymalna
wielkos¢ wolumenu
Kurs instrumentu

Warto$¢ kontraktu

Sposab rozliczenia

Przypisy

w dni wolne od pracy
Energia elektryczna, ktdrej kurs jest okreslony na Rynku Dnia Nastepnego

1 MW pomnozony przez okreslong w kalendarzu notowania i wykonania liczbe godzin wykonania

1 kontrakt

100 kontraktow

Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscig do 1 grosza

nominat instrumentu pomnozony przez kurs okreslony w dniu zawarcia umowy

Fizyczna dostawa energii elektrycznej w rdwnych ilosciach w kazdej godzinie terminu wykonania
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Instrumenty - RTPG A\ ¢ TGE

¢+ Przedmiotem notowan na RTPG sg kontrakty terminowe, ktérych cena zalezy bezposrednio od ceny
gazu stanowigcych przedmiot obrotu hurtowego.

¢+ W notowaniach sg wytgcznie instrumenty typu BASE.

¢+ W ramach typdéw instrumenty zostaty podzielone ze wzgledu na okres wykonania na instrumenty:
tygodniowe, miesieczne, kwartalne, sezonowe i roczne.

¢+ W ramach kazdego z typéw jednoczesnie notowaniach jest:

4 serii instrumentéw tygodniowych - GAS_BASE_W;

3 serie instrumentédw miesiecznych - GAS_BASE_M;

3 serie instrumentéw aukcyjnych miesiecznych - GAS_BASE-A_M;

4 serii instrumentéw kwartalnych - GAS_BASE_Q;

4 serii instrumentéw aukcyjnych kwartalnych - GAS_BASE-A_Q;

3 serie instrumentéw sezonowych - GAS_BASE_S;

3 serie instrumentow aukcyjnych sezonowych - GAS_BASE-A_S;

2 serie instrumentéw rocznych - GAS_BASE_Y;
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2 serie instrumentéw aukcyjnych rocznych - GAS_BASE - A_Y;

Przypisy



Instrumenty - RTPG @TGE

¢+ Standard instrumentu w tabeli ponizej

BASE

Termin wykonania w godzinach od 0:00 do 24:00

Instrument bazowy Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, ktdrego kurs jest okreslony na Rynku Dnia Nastepnego
gazu

Nominat 1 MW pomnozony przez okreslong w kalendarzu notowania i wykonania liczbe godzin wykonania

Minimalna wielko$¢ 1 kontrakt

wolumenu

Maksymalna 100 kontraktow

wielkos¢ wolumenu

Kurs instrumentu Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnos$cig do 1 grosza

Wartos¢ kontraktu nominat instrumentu pomnozony przez kurs okreslony w dniu zawarcia umowy

Sposobb rozliczenia Fizyczna dostawa gazu w roéwnych ilosciach w kazdej godzinie terminu wykonania

Przypisy




Notowania




Notowania - harmonogram

& TGE

+ Notowania prowadzone sa w X-Stream Trading X-STREHM

¢+ Sesja na poszczegolnych rynkach prowadzona jest zgodnie z ponizszym harmonogramem.

¢ W dni wolne od pracy notowania na OTF nie sg prowadzone.

A

7

Wt. Sr.  Czw

8:00 - 14:00

(poniedziatek — pigtek)

notowan

[ RTPG I

8:00 - 14:00

(poniedziatek — pigtek)

|

brak
notowan

8:00 - 14:00

(wtorek i czwartek)

brak
notowan

+ Notowania prowadzone sg walucie PLN.

Przypisy



Notowania - systemy notowan

¢+ Obrét instrumentami na RTPM prowadzony jest wytacznie w systemie notowan ciggtych.

W\ TGE

¢+ Wszystkie instrumenty notowane na RTPE i RTPG prowadzone sg w systemie notowan ciggtych.

¢+ W systemie aukcji notowania prowadzone sg dla instrumentow:

a) Energia elektryczna: kwartalnych i rocznych

b) Gaz: miesiecznych, kwartalnych, sezonowych i rocznych

+ Réwnowazenie rynku (,Volatility Auction”) prowadzone jest w systemie kursu jednolitego.

Przypisy

RTPM

RTPG

RTPE

notowania ciggte
(Trading)

TAK

TAK

TAK

aukcja rownowazenie
(AUCT) (Volatility Auction)
NIE TAK
TAK TAK

(GAS_BASE-A_M, GAS_BASE-A_Q,
GAS_BASE-A_S, GAS_BASE-A_Y)

TAK TAK
(BASE-A_Q, BASE-A_Y, PEAK5-A_Q,
PEAK5-A_Y, OFFPEAK-A_Q,
OFFPEAK-A_Y)



.
Notowania - systemy notowan A\ ¢ TGE

+ Na instrumentach notowanych na OTF obowigzujq ograniczenia wahan limitéw cen w zleceniach
(widetki statyczne) i ograniczenia wahan kurséw transakcji (widetki dynamiczne).

¢+ Przekroczenie ograniczen wahan kurséw transakcji powoduje zawieszenie notowan na danym
instrumencie i rozpoczecie na nim fazy rownowazenia rynku (Volatility Auction).

Przyplsy
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Notowania - system kursu jednolitego A\ ¥ TGE

System Kursu Jednolitego

+ Kurs jednolity okreslany jest w taki sposdb, aby osiggna¢ réwnowage pomiedzy popytem a podazg
oraz przy zachowaniu zasady maksymalizacji wolumenu obrotu.

¢+ Zlecenia sg realizowane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

v' zlecenia sprzedazy ztozone z limitem ceny ponizej kursu jednolitego instrumentu bedg zrealizowane

w catosci, zadne zlecenie sprzedazy z limitem ceny powyzej kursu tego instrumentu nie zostanie
zrealizowane,

v' zlecenia kupna ztozone z limitem ceny powyzej kursu jednolitego instrumentu
bedg zrealizowane w catosci, zadne zlecenie kupna z limitem ceny ponizej kursu tego instrumentu
nie zostanie zrealizowane,

v zlecenia kupna i sprzedazy ztozone z limitem ceny rownym okreslonemu kursowi jednolitemu
instrumentu moga zostac zrealizowane czesciowo, w catosci albo wcale (zlecenie przyjete wczesniej
zostanie zrealizowane w pierwszej kolejnosci).

¢+ Zlecenia mogg by¢ realizowane czesciowo przy czym kazda czesciowa transakcja bedzie dotyczy¢
przynajmniej jednej jednostki obrotu (jednego lota) kontraktu terminowego danego rodzaju.

Przypisy
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Notowania - system notowan ciagtych A\ ¥ TGE

Notowania ciagte

¢+ Zlecenia w systemie notowan ciggtych moga by¢ modyfikowane oraz usuwane przez Cztonkow OTF, do
wysokosci wolumenu, ktéry nie zostat jeszcze zrealizowany.

¢ Kurs transakcyjny jest ustalany na podstawie ztozonych zlecen z najlepszym limitem ceny kupna i
sprzedazy umozliwiajacym zawarcie transakcji.

¢+ Transakcje w systemie notowan ciagtych sg zawierane wedtug nastepujacych zasad:

v w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny w przypadku zlecen kupna i o
najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen sprzedazy,

v zlecenia z rownymi limitami ceny sa realizowane wedtug czasu przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej
zostanie zrealizowane w pierwszej kolejnosci).

v' zlecenia bez limitu ceny sq realizowane w momencie przyjecia zlecenia po cenie wynikajacej z limitu ceny w
oczekujacym zleceniu przeciwstawnym.

¢+ Zlecenia mogg by¢ realizowane czesciowo przy czym kazda czesciowa transakcja bedzie dotyczy¢
przynajmniej jednej jednostki obrotu kontraktu terminowego danego rodzaju.

Przypisy
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Notowania - system notowan aukcyjnych A\ ¢ TGE

Aukcje
¢+ Aukcje prowadzone sg na wniosek Oferenta.

¢+ Whniosek o otwarcie aukcji powinien w szczegdlnosci okreslac:
v’ proponowang date przeprowadzenia aukcji,
v' rodzaj aukcji (sprzedaz lub kupno),
v' oznaczenie (kod) instrumentu danego rodzaju bedqcego przedmiotem aukcji,
v

liczbe jednostek obrotu (lotdw) instrumentu danego rodzaju, ktdérg wnioskodawca zamierza sprzedac lub kupié
w wyniku aukcji (wolumen aukcji),

v' oferowany limit ceny (limit ceny stanowi cene minimalng w przypadku aukcji sprzedazy lub cene maksymalng
w przypadku aukcji kupna).
¢+ Whniosek o otwarcie aukcji nalezy ztozy¢ w formie pisemnej nie pdzniej niz do godziny 15.00 w 4 dniu
roboczym przed proponowang datg aukcji na formularzu

¢ W celu zabezpieczenia rozrachunkéw finansowych wynikajacych z rozliczen transakcji danego Cztonka
OTF, aukcja moze zosta¢ przeprowadzona na wniosek Izby Rozliczeniowej ztozony w formie pisemnej w
imieniu danego Cztonka OTF, nie p6zniej niz na jeden dzien roboczy przed proponowang datg aukcji.

Przypisy
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Notowania - system notowan aukcyjnych A\ TGE

¢+ Termin aukcji podawany jest do wiadomosci Cztonkéw OTF nie pdzniej niz w 2 dniu roboczym przed
dniem jej odbycia.

¢+ W przypadku gdy aukcja organizowana jest na wniosek Izby Rozliczeniowej informacja o terminie aukcji
moze zosta¢ podana do wiadomosci Cztonkéw OTF w dniu aukcji.

¢+ Oferent moze wycofa¢ wniosek o otwarcie aukcji nie pdzniej niz w 2 dniu roboczym przed jej terminem,
przy czym zobowigzany jest poinformowac Gietde o przyczynach swojej decyzji.

+ Oferent moze dokona¢ zmiany oferowanego limitu ceny.

do 15:00 Aukcja . .
Wycofanie wniosku o A Schemat dziatania

aukcje przez Oferenta Cztonkéw OTF
Podanie informacji

o terminie akcji
Cztonkom OTF

Ztozenie wniosku o otwarcie aukcji w formie
pisemnej na formularzu przez Oferenta

Pn. Wt. Sr. Cz. Pt. So. Nd. Pn. Sr. Cz.
Q

Ztozenie wniosku o aukcje formie pisemnej przez Izbe
Rozliczeniowg

v
Podanie informacji
o terminie akcji

Cztonkom OTF
Przypisy 23
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Notowania - system notowan aukcyjnych A\ ¢ TGE

¢+ Sa dwa rodzaje aukcji:
¢+ Kupna
¢ Sprzedazy.

¢+ W systemie aukcji Uczestnicy Aukcji w celu zawarcia transakcji sktadajg odpowiednio zlecenia kupna w
przypadku aukcji sprzedazy lub zlecenia sprzedazy w przypadku aukcji kupna.
¢+ W systemie aukcji realizowane s zlecenia Uczestnikdw Aukcji z limitem ceny:
v w przypadku aukcji sprzedazy - rownym lub wyzszym od limitu ceny w zleceniu Oferenta,

v w przypadku aukcji kupna - rownym lub nizszym od limitu ceny w zleceniu Oferenta.

¢+ Aukcja jest nierozstrzygnieta i nie dochodzi do zawarcia transakcji jezeli:

v najlepszy limit ceny w zleceniach Uczestnikow Aukcji jest nizszy niz limit ceny okreslony przez Oferenta we
wniosku o otwarcie aukcji sprzedaz, badz

v najlepszy limit ceny w zleceniach Uczestnikéw Aukcji jest wyzszy, niz limit ceny okreslony przez Oferenta we
whniosku o otwarcie aukcji kupna.

Przypisy



Zlecenia
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Zlecenia — Cztonkowie OTF A\ ¥ TGE

¢+ Cztonek OTF moze skfadac¢ zlecenia w imieniu wtasnym na rachunek wtasnym
albo na rachunek klienta, przy czym podmioty, o ktérych mowa w §15 ust. 1 lit. d) Regulaminu OTF
mogaq zawierac transakcje wytacznie na rachunek wtasny lub na rzecz podmiotéw nalezacych
do tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, 398 i 650), do ktérej naleza.

+ Cztonkowie OTF sktadajq zlecenia wytacznie elektronicznie przy uzyciu systemow informatycznych
gietdy, okreslonych przez Zarzad Gietdy.

¢+ Zlecenia mogg by¢ modyfikowane oraz usuwane przez Cztonka OTF, do wysokosci wolumenu, ktory nie
zostat jeszcze zrealizowany.

¢+ Czionek OTF odpowiada za prawidtowos¢ swoich zlecen.

¢+ Szczegdtowe zasady modyfikowania i anulowania zlecen okresla Zarzad Gietdy
w odpowiednich Warunkach obrotu.

¢+ Kazdego dnia sesyjnego przed rozpoczeciem notowan zlecenia weryfikowane sg pod wzgledem wielkosci
wolumenu oraz obowigzujacych wahan limitdw cen w zleceniach. Zlecenie, ktére nie spetnia chociaz
jednego z wymogdéw odnosnie ograniczen zostaje usuniete przez Gietde.

Przyplsy
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Zlecenia - Gielda A\ ¢ TGE

¢+ W sytuacjach szczegolnych Gietda ma prawo do sktadania w imieniu Cztonka OTF zlecen, ktérych
realizacja doprowadzi do zmniejszenia jego zobowigzan. Dotyczy to przede wszystkim sytuacji:

a)

b)

d)

e)

Przypisy

gdy zostaje przekroczony przez danego Cztonka OTF ustalony limit zaangazowania na rynku okreslony w
Regulaminu OTF lub dzienny limit transakcyjny i przekroczenie takie stanowi zagrozenie dla bezpieczenstwa
obrotu i rozliczen, lub

gdy Cztonek OTF lub niebedacy Cztonkiem OTF Podmiot Udostepniajacy Jednostke Grafikowg zostaje
wykluczony z Rynku Bilansujacego zgodnie z IRiESPe, lub

gdy Cztonek OTF lub niebedacy Cztonkiem OTF Podmiot Udostepniajacy ZUP, przestat spetnia¢ wymagania do
ztozenia nominacji zgodnie z IRIESPg, ktore umozliwiajg wykonanie transakcji zawartych na OTF,

Czionek OTF przestat spetnia¢ warunki dopuszczenia do dziatania na OTF,

na polecenie Izby Rozliczeniowej w celu zachowania bezpieczenstwa rozliczen i rozrachunku oraz interesu
Cztonkéw OTF na zasadach okreslonych w Regulaminie Izby Rozliczeniowej.



Zlecenia - handel algorytmiczny

¢+ W przypadku zlecen sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego Cztonek OTF zobowigzany

jest dodatkowo:

v

poinformowac Gietde o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na
gietdzie,

opracowac, wdrozy¢ i stosowac zasady i procedury oraz $rodki kontroli i mechanizmy okreslone w art. 1-18
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,

przeprowadzi¢ testy wykorzystywanych algorytmow w celu unikniecia mozliwosci przyczynienia sie do
zaktécen obrotu,

wskazac¢ maklera nadzorujacego odpowiedzialnego u Cztonka OTF za nadzér nad przekazywaniem na gietde,
modyfikowaniem i anulowaniem zlecen skfadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego,

poinformowac¢ KNF oraz organ nadzoru witasciwy ze wzgledu na swojg siedzibe o fakcie wykorzystywania
handlu algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na gietdzie, jak rowniez o zaprzestaniu wykorzystywania
handlu algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na gietdzie.

¢+ Zlecenia sktadane z wykorzystaniem badz noszace znamiona handlu algorytmicznego muszg posiadac
oznaczenie danego algorytmu (SHORT-COD).

¢+ Cztonek OTF zobowigzany jest przeprowadzi¢ testy algorytmoéw w przypadkach okreslonych w art. 6
ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589 oraz w art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/584

Przypisy
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¢ Zasada uznaniowosci dotyczy wszystkich instrumentow notowanych na OTF i stosowana jest dla kazdej
serii instrumentu z osobna.

¢+ Zasada uznaniowos$ci obowigzuje w systemie notowan ciggtych, systemie kursu jednolitego i w systemie
aukcji. Przy czym w systemie aukcji zasada uznaniowosci dotyczy wytacznie zlecen sktadanych przez
Uczestnikdéw Aukcji i nie ma zastosowania do zlecen Oferenta.

¢+ W systemie aukcji uznaniowos$¢ dla danego instrumentu jest wprowadzana, jezeli dla odpowiadajacego
mu pod wzgledem okresu dostawy instrumentu notowanego w systemie notowan ciggtych,
wprowadzona jest uznaniowosé.

¢+ Zasada uznaniowosci polega na mozliwosci wprowadzenia ograniczenia maksymalnej wielkosci
wolumenu (liczby lotéw) w pojedynczym zleceniu, ktére moze byc¢ ztozone na rynek dla danego
instrumentu.

¢+ Np. dla GAS_BASE_M limit uznaniowo$¢ wynosi 4 kontrakty (Por), wéwczas

Seria przyktadowych Wigczenie uznaniowosci Min. wielko$¢ wolumenu Max. Wielko$¢ wolumenu w
instrumentdow na wybranym instrumencie w sktadanym zleceniu sktadanym zleceniu
danym dniu notowan TAK/NIE (wynikajaca z regulacji Gietdy) (wynikajaca z regulacji Gietdy lub
zasad uznaniowosci (Pd)
GAS_BASE_M-10-19 NIE 1 100
GAS_BASE_M-11-19 NIE 1 100
GAS_BASE_M-12-19 TAK 1 4

Przypisy
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¢+ Ograniczenia wielkosci wolumenu okreslane sg z wykorzystaniem parametréw okresu referencyjnego.

¢+ Parametry okresu referencyjnego (Por) to:

v éredni dzienny wolumen zawartych transakcji;
v' éredni dzienny wolumen niezrealizowanych zlecen kupna;
v $redni dzienny wolumen niezrealizowanych zlecen sprzedazy;

v $rednig liczbe kontraktéw (liczbe lotéw) w transakcji.

¢+ Wartos$¢ parametréow Por weryfikowana jest kwartalnie. Weryfikacja polega na wyznaczeniu:

v $éredniego dziennego wolumenu zawartych transakcji;
v" éredniego dziennego wolumenu niezrealizowanych zlecen kupna;
v $éredniego dziennego wolumenu niezrealizowanych zlecen sprzedazy;

v éredniej liczbe kontraktéw (liczbe lotéw) w transakcji.

dla ostatnich 4 kwartatéw (P4k) i poréwnaniu tych wartosci z Pok.

Przypisy

Wartosci parametréw okresu
referencyjnego (Pok)

A

Q1-2017 Q2-2017 > Q3-2017 > Q4-2017
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Y

Wartosci obliczane po | kwartale
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+ Jezeli podczas kwartalnej weryfikacji okaze sie, ze wartosci parametrow Pok ulegty istotnej zmianie,
wowczas przyjmowany jest nowy okres referencyjny odpowiadajacy ostatnim 4 kwartatom i parametry
dla niego wyznaczone (P4k).

+ Kazdego dnia po zakonczeniu sesji dla kazdej z serii instrumentéw notowanych na OTF okre$lane sg
parametry dzienne (Pd):

v wolumen zawartych transakcji na danej sesji;
v" wolumen niezrealizowanych zlecen kupna na danej sesji;
v" wolumen niezrealizowanych zlecen sprzedazy na danej ses;ji.
¢+ Ograniczenie wielkosci wolumenu w zleceniach wiaczane jest jezeli po zakonczeniu dwdch kolejnych dni
sesyjnych jezeli:

v' wolumen zawartych transakcji na danej sesji jest mniejszy lub réwny od $rednio dziennego wolumenu
zawartych transakcji w okresie referencyjnym i wolumen niezrealizowanych zlecen kupna na danej sesji jest
wiekszy lub réwny od $rednio dziennego wolumenu niezrealizowanych zlecen kupna w okresie referencyjnym,
lub

v' wolumen zawartych transakcji na danej sesji jest mniejszy lub réwny od srednio dziennego wolumenu
zawartych transakcji w okresie referencyjnym i wolumen niezrealizowanych zlecen sprzedazy na danej sesji
jest wiekszy lub rowny od $rednio dziennego wolumenu niezrealizowanych zlecen sprzedazy w okresie
referencyjnym.

Przypisy
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¢+ Uznaniowos¢ jest wigczona jezeli dla serii instrumentu spetniony jest jeden z ponizszych warunkdow

Warunek 1.
Wolumen transakcji z danej sesji < wartosci ref. dla transakcji
wolumen niezrealizowanych zlecen kupna z danej sesji =2 wartosci ref. dla zlecer kupna

W\ TGE

Oba zatozenia
s spetnione

LuUB

Warunek 2.

Wolumen transakcji z danej sesji < wartosci ref. dla transakcji

wolumen niezrealizowanych zlecen sprzedazy z danej sesji 2 wartosci ref. dla zlecen
sprzedazy

Oba zatozenia
s3 spetnione

¢+ Ograniczenie wielkosci wolumenu w zleceniu przestaje obowigzywacd jezeli przez dwa kolejne dni

sesyjne zaden z wariantdw nie zachodzi.

Przypisy
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¢+ W uzasadnionych przypadkach, jezeli przemawiajg za tym wzgledy bezpieczenstwa obrotu lub interes
podmiotow uczestniczacych w obrocie, Zarzad lub upowazniony przez Zarzad pracownik Gietdy
dopuszczony do prowadzenia OTF moze anulowac transakcje zawartg podczas notowan ciggtych.

+ Podstawg anulowania jest wniosek Cztonka OTF, ktéry ztozyt btedne zlecenie, w wyniku ktérego doszto
do zawarcia btednej transakcji.

¢+ Transakcja btedna moze zosta¢ anulowana, jezeli zostata zawarta na podstawie zlecenia, w ktérej
Cztonek OTF wprowadzit btednie limit ceny, wolumen, rodzaj zlecenia lub oznaczenie (kod) instrumentu,
a zgode na jej anulowanie wyrazi druga strona btednej transakcji.

¢ Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad pracownik Gietdy dopuszczony
do prowadzenia OTF moze ponadto anulowacd transakcje:
v gdy w odniesieniu do transakcji zawartych w trakcie catej lub czesci sesji gietdowej,
w przypadku otrzymania:

¢ od OSPe informacji o nieprzyjmowaniu transakcji gietdowych do fizycznej realizacji zgodnie z IRiESPe lub w innym
przypadku, gdy w wyniku dziatania sity wyzszej transakcje nie moga by¢ zgtoszone do fizycznej realizacji przez OSPe,

¢ od OSPg informacji o nieprzyjmowaniu transakcji gietdowych do fizycznej realizacji zgodnie z IRIESPg lub w innym
przypadku, gdy w wyniku dziatania sity wyzszej transakcje nie mogg by¢ zgtoszone do fizycznej realizacji przez OSPg.

v' gdy btad w zleceniu Cztonka OTF jest oczywisty - anulowanie btednej transakcji moze zosta¢ dokonane bez
zgody drugiej strony transakcji.

Przypisy
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¢+ Przez site wyzszgq uwaza sie zdarzenie spetniajgce tacznie nastepujace warunki:
v' stanowiace site wyzsza w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa,
v' dotyczace wszystkich stron transakcji zawartych na Platformie podlegajacych anulowaniu, oraz
v ktdrego usuniecie nie jest mozliwe w terminie, w ktérym zgodnie z zasadami okreslonymi przez OSPe w

IRIESPe lub przez OSPg w IRIESPg transakcje powinny byc¢ zgtoszone do fizycznej realizacji.

¢+ Zarzad Gietdy okresla w Szczegdtowych zasadach anulowania kryteria oceny sytuacji, w ktorych btad
zlecenia Cztonka OTF uwaza sie za oczywisty.

Przypisy
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Dostawa fizyczna wynikajaca z wykonania
zawartej transakcji
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¢+ Wszystkie kontrakty zawarte na OTF wykonywane sg przez rozliczenie finansowe i dostawe przedmiotu
umowy, czyli:

¢+ Transakcji zawartych na RTPE - energii elektrycznej zgodnie ze standardem instrumentu
¢+ Transakcji zawartych na RTPG - gaz zgodnie ze standardem instrumentu
¢ Transakcji zawartych na RTPM - praw majatkowych zgodnie ze standardem instrumentu

¢+ Transakcje zawarte na Platformie OTF i dotyczace energii elektrycznej zgtaszane sq przez Gietde do
fizycznej realizacji Operatorowi Systemu Przesylowego Elektroenergetycznego zgodnie z IRiESPe.

¢+ Cztonek OTF, w celu dokonania zgtoszenia Operatorowi Systemu Przesytowego Elektroenergetycznego
do fizycznej realizacji zawartych transakcji kupna lub sprzedazy energii elektrycznej moze korzystaé z
nastepujacych jednostek grafikowych:

a) Jednostki Grafikowej otrzymanej od Operatora Systemu Przesytowego Elektroenergetycznego; lub

b) Jednostki Grafikowej Udostepnionej przez inne przedsiebiorstwo energetyczne, zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Regulaminie.

Przypisy
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¢+ Transakcje zawarte na Platformie OTF i dotycza gazu sa zgtaszana przez TGE do fizycznej realizacji
Operatorowi Systemu Przesytowego Gazowego zgodnie z IRIESPg.

¢+ Cztonek OTF, w celu dokonania zgtoszenia Operatorowi Systemu Przesylowego Gazowego do fizycznej
realizacji zawartej transakcji kupna lub sprzedazy gazu moze korzystac z nastepujacego Kodu ZUP:

a) Kodu ZUP otrzymanego od Operatora Systemu Przesytowego Gazowego; lub

b) Kodu ZUP udostepnionego przez innego ZUP zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Regulaminie.

Przypisy



Ograniczenia zmiennosci

Ograniczenie wahan limitéw cena w
zleceniach oraz ograniczenie wahan kurséw
transakcyjnych
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> Mechanizm ograniczenia wahan limitéw cen dla zlecenn (widetki statyczne) oraz ograniczenia wahan
kurséw transakcyjnych (widetki dynamiczne) dla instrumentédw bedacych w obrocie na
Zorganizowanej Platformie Obrotu w zakresie energii elektrycznej, gazu zostat uruchomiony przez
Towarowq Gietde Energii dnia 30 pazdziernika 2018 r.

» Mechanizm zostat wypracowany w wyniku konsultacji zaréwno z uczestnikami rynku,
jak i organami nadzorujacymi dziatalnos¢ gietdowg. Jego celem jest ustabilizowanie wahan cen
oraz ograniczenie ryzyka rynkowego uczestnikow.

> Widetki Statyczne - jest to zakres cen, w przedziale ktdrego uczestnicy rynku mogg sktfadac
zlecenia w czasie sesji. Widetki statyczne wynoszg 20% od Dziennego Kursu Rozliczeniowego (DKR).
Oznacza to, ze zlecenia mogga mie¢ cene w przedziale od 80% DKR do 120% DKR.

Przykitad:

| 100 zt |
| * Cena w zleceniu [zt]

| DKR
80 zt (80% DKR) 120 zt (120% DKR)

Jezeli Dzienny Kurs Rozliczeniowy wynosi np. 100 zt to na sesji nie_mozna ztozy¢ zlecenia z ceng
od 0,01 zt do 79,99 zt oraz wyzszg niz 120,00 zt.
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> Widetki Dynamiczne - jest to ograniczenie zmiany kursow transakcji wzgledem kursu odniesienia.

» Kursem odniesienia kolejno jest:
» Dzienny Kurs Rozliczeniowy (DKR)
« Ostatni kurs transakcji zawartej w systemie notowan ciggtych (T1, T2, T3, T4)

Ostatni kurs okreslany przez rownowazenie rynku (TR1)

Przyktad: (ograniczenie dynamiczne = 4%)
godz. 8:00 T2

] ]
|

-
DKR , ol
| godz. 08:51 | rownowazenie
godz. 11:51

1. Kurs pierwszej transakcji (T1) nie moze rézni¢ sie o wiecej niz 4% od wartosci DKR. Kurs drugiej
transakcji (T2) nie moze rézni¢ sie o wiecej niz 4% od wartosci transakcji pierwszej (T1).

T4 godz. 14:00

‘ »

» sesja

10—

—t

2. Zastrzezenie - podczas rownowazenia, jezeli istnieja odpowiednie przestanki, widetki dynamiczne
moga zostac¢ rozszerzone, wowczas kurs transakcji zawartej na zakonczenie fazy réwnowazenia
moze rozni¢ sie o wiecej niz 4% od kursu poprzedzajacej transakcji.




Ograniczenie zmiennosci

Widetki dynamiczne dziatajq niezaleznie na kazdym instrumencie.

Jezeli w czasie notowan ciggtych na danym instrumencie para zlecenr sparowataby sie wyznaczajac kurs
transakcyjny powyzej ograniczenia dynamicznego, notowania ciggte s przerywane i rozpoczyna sie
rownowazenie (wytgczenie na tym instrumencie).

Kursem odniesienia dla pierwszej transakcji na sesji jest DKR. W przypadku jego braku kursem
odniesienia jest teoretyczny kurs odniesienia (TKO), ktdory jest aktualizowany codziennie do czasu
wyznaczenia DKR z transakcji zawartych na danym instrumencie. Jezeli kurs odniesienia nie zostat
okreslony, Gietda moze okresli¢ teoretyczny kurs odniesienia na zasadach okreslonych przez Zarzad
Gietdy.

Pierwsza warto$¢ DKR dla kazdego instrumentu wyznaczana jest zawsze na postawie transakcji
zawartych na tym instrumencie.

Dzienny Kurs Rozliczeniowy obliczany jest jako:

1. Srednia arytmetyczna z 10 ostatnich transakcji zawartych na sesji, badz

2. jezeli podczas sesji zawarto od 10 do 5 transakcji za DKR przyjmuje sie Srednig arytmetyczng
kursow wszystkich tych transakcji, badz

3. jezeli podczas sesji gietdowej zawarto 4 transakcje lub mniej, za DKR przyjmuje sie srednia
arytmetyczng kurséw wszystkich zawartych transakcji, badz

4. jezeli nie byto zadnej transakcji, za DKR przyjmuje sie Sredniq arytmetyczng ze zlecen z najlepsza
ceng kupna i sprzedazy, ktére byty w tym samym czasie na rynku.

W\ TGE
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Ograniczenie zmiennosci

¢+ Kurs okreslany w ramach rownowazenia jest ustalany w systemie kursu jednolitego.

Jezeli okreslony w ramach réwnowazenia kurs jednolity przekracza ograniczenia wahan kursow Gietda
moze wznowi¢ obrot okreslajac nowy kurs odniesienia po uprzedniej zmianie wysokos$ci ograniczen

wahan kursow lub wydtuzy¢ rdwnowazenie.

Przypisy
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Cztonek OTF moze, na podstawie osobno zawartej z Gietdg umowy, zobowigzac sie do statego sktadania
zlecen kupna i sprzedazy instrumentdw we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek w celu
podtrzymywania ptynnosci obrotu danego instrumentu.

Uczestnictwo w Platformie jako animator rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku bliskich
powigzan z Gietdg w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/UE Artykut 4 pkt 1 ppkt 35).

Cztonek OTF, ktory z wykorzystaniem handlu algorytmicznego sktada na wiasny rachunek zlecenia
nabycia lub zbycia co najmniej jednego instrumentu finansowego w sposdb okreslony w art. 1
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (strategia animatora rynku) zobowigzany jest do
zawarcia z Gietdg umowy, o ktorej mowa w pkt 1 niniejszego slajdu.

Zarzad Gietdy okresla szczegotowe zasady dziatania animatoréw rynku oraz programy zachet do
animowania.

Zmiany przepisOw w zakresie szczegotowych zasad dziatania animatoréw rynku
oraz programow zachet do animowania podane sg do wiadomosci uczestnikow obrotu
co najmniej na miesigc przed ich wejsciem w zycie.
Gietda moze wypowiedzie¢ umowe, gdy:
a) animator rynku narusza przepisy obowigzujace na rynku, lub postanowienia tej umowy,

b) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku lub interes uczestnikow rynku.



Zapobieganie zaktocenia obrotu
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¢+ Gietda zapewnia funkcje awaryjne takie jak:
a) funkcja ,kasuj”,
b) usuniecie zlecen na wniosek Cztonka OTF,
c¢) anulowanie transakcji,

d) usuniecie zlecen Cztonka OTF w nastepstwie zawieszenia.

+ Gietda moze usung¢ niezrealizowane zlecenia ztozone na rynek przez Cztonka OTF jezeli zaistniaty
nastepujace okolicznosci:

a) na wniosek Cztonka OTF jezeli nie ma on technicznych mozliwosci, by usuna¢ swoje zlecenia;
b) gdy arkusz zlecen zawiera btednie zduplikowane zlecenia;
Cc) W nastepstwie zawieszenia z inicjatywy Gietdy lub wtasciwego organu.

+ Gietda majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu moze podja¢ decyzje o odrzuceniu wniosku Cztonka
OTF o usuniecie zlecen.
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+ Gielda w celu zapobiegania zaktéceniom obrotu moze:

a) natozy¢ dodatkowe optaty na Czionka OTF, ktéry przekracza dozwolong liczbe zlecen przesytanych na
sekunde;

b) zawiesi¢ dostep Cztonka OTF do systemu informatycznego gietdy w przypadku przekroczenia okreslonych
przez gietde parametrow zgodnych z Rozporzadzenia UE 2017/584, badz na wniosek tego Uczestnika OTF,
uczestnika rozliczajacego lub KNF;

c) anulowac transakcje w przypadku nieprawidtowego funkcjonowania mechanizmdéw zarzgdzania zmiennoscig,
opisanych w §73 Regulaminu OTF.

¢ Jezeli Cztonek OTF usunie przyczyny zaktocen obrotu Gietda moze zaniechaé dalszego postepowania.



Dziekujemy za uwage
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